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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

i

)

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (..okres sprawozdawczy™) subfunduszu Aviva Investors
Obligacji (,,Subfundusz”). wydziclonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (.,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego: wprowadzenie do
Jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienic lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienic zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (.zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
Jjego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowic Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanic finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikdw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — _ustawa o rachunkowosci”) 1 w wydanych na j¢j
podstawic przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa., jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych

Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku;

sporzadzone zostalo zgodniec =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na formg 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, o ktorym wydalismy opini¢ z badania z dniem 30 marca
2011 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident ERNST & YOUNG

: AUDIT sp. z o0.0.
p W Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Adam Fornalik
Biegly Rewident
nr 9916

Warszawa. dnia 30 marca 2011 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujgce:

Marek Przybylski Tymoteusz Palecz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 169 971 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzgdzony na dziei 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 176 349 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
7 983 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywdow netto subfunduszu w
wysokosci 30 174 tys. zt.

Z/

L

Marek Wierzhotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
53d Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sgdowego Kapital zakiadowy: 12 000 DOD 2t Kapital wplacony: * 2 000 000 zt



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU






Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonhnczony dnia 31 grud

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz | nwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) |jest
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ust
inwestycyjnych (Dz. U. nn,U46.awmad2. 1546 z pbdézin. zm.)
Wgstanunadzi en bilansowy w sktad Funduszu wchodzag nastep!

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zro6éwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akciji,

- Aviva Investors Akecj i Europy Wschodzagcej,

- Aviva I nvestors Matych Spodt ek,

- Aviva I nvestors Nowych Spodt ek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii oraz

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.
Subfundusz Avi va Il nvestors Outvoizany @koi ComimerSial BWhiann dus z 7 )
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieroéw Wartosciowych i Gi et d ( obec nd0R0/14K308:678 7 | Nadzoc
dnia 5 marca 2002 roku.
Wdniu3l i stopada 2006 roku Commerci al Uni on Fundusz I
przeksztatcony w Commerci al Uni on Fundusz l nwestyc)
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie ee¢édyzji f

(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany sta
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Obligacji.

Fundusz zostat wpi sany do rejestru funduszy i nwesty
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas ni e

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est wzrost wartosci
wartosci l okat .

Akt ywa Subfunduszu |l okowane sg gt dbédwni e w dltuzne p a
pienieznego przewidziane twmstzawtuacsizeczRhunwudlzwzne papi
emitowane, poreczone | ub gwarantowane przez Skarb Pa
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku ©pier
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Cat kowita wartosc¢ |l okat Subfunduszu w dtuzne papiery
wyniesé¢ 100% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Fundus zRoland jTawartystwoA \Funduazy | nvest
Il nwestycyjnych S. A. (., Towar zystwo”) z -838iWaczawah g w Wa
wpi sane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numer em
Towar zystwa | est Sgd Rejohodwyydlza aim. GespoWarszagwKr Xj
Sgdowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonhnczony dnia 31 grud

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostat d0rckpdor zgdzon
dnia 31grudnia 2010 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdani e finansowe Subfunduszu zostato sporzad
dziatalnos$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajagcej
mi esiecy po dniu 31 BdaudgdaTa@a@waonzywontkwa ni e stwierdz
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potaczoneg

istnienia faktow i okolicznosci, kt 6re wskazywat yby
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po
2010 roku na skutek zamierzonego | ub przymusowego z
dziatalnosci Subfunduszu |l ub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdani e finansowe podl egat o badani u
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audi
ONZ 1, wpisana na | iste podmipotaéww zdmmawninampsowydcdh Ipad
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych Kk




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonhczony dni a
ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA
SkGadni ki lokat 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

- o Wartoé Wartosl Procento Warto$L Wartosl Procento
(w tysi Ncach zgotych) - wyceny n T wyceny n

ceny nabycie . w aktywa nabycia . w aktywa
bilansowy bilansowy

Akcje 0 0 0.00 0 0 0.0C
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.0C
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.0C
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.0C
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.0C
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.0C
DgulUne papiery wartoSci owe 170807 169 811 96.06 133 772 134 241 89.1¢
Instrumenty pochodne 0 160 0.09 0 0 0.0C
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.0C
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.0C
Tytugy wuczestnictwa emi 0 0 0.00 0 0 0.0
inwestowania maj Nce sie
WierzytelnoSci 0 0 0.00 0 0 0.0C
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.0C
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.0C
Inne 0 0 0.00 0 0 0.0C
Razem 170 807 169 971 96.15 133772 134 241 89.1¢

Zat gczone

dodat kowe

informacje |
lokat
3

objasnienia

31 grud

stanowi



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonhnczony dnia 31 grud

Zat gczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowi
lokat
4



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonhczony dni a
2. TABELE UZUPELNIAJACE
21.DguUne papiery wartoSciowe
(w tysiNcach zgotych z wyjNtkiem wartoSci nominalnej oraz iloSci papier-w wartoSciowych podane
- . <, |WartosdlL
DGuine papi er|yRodea nyrtkd § ¢ i Nawe rynku Emitent Kraj §|edZ|h Termin wykup \Warunki oprocentowaﬂawa.r ‘, Liczba Wart o S.I’ wyceny Procento
emitenta rir-mm-dd nominalng ceny nabycia bilansowy aktywach
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
'l_auny pieninine
Inne
O terminie wykupu do 1 roku razem: | d 0f q 0.0
O terminie wykupu powytej 1 roku:
Obligacje
0K1012 IAR Treasury BondSpot Polgn& k a r b a Edskaw 2012-10-35  zerokuponowe 100 500 4 48 4 60. 2.61
RP030214 AR-RR Stuttgart Stock ExchangeS k a r b a Hedskaw 2014-02-03st agda stopa MHOOPc enoOfowa 1305 12 844 7.2
PS0414 IAR Treasury BondSpot Polgn& k a r b a Hodskaw 2014-04-35st ada stopa pOOPc amnoop wa 1526 15 30 8.6
PS0415 IAR Treasury BondSpot Polgn@ k a r b a Hedskaw 2015-04-35st aga stopa [HOOPc &MOOp wa 40 204 4026 22.7
CPPK1015 AR-RR Frankfurt Stock Exchange PKO BP Polska 2015-10-31st aga stopa [HOOPc es00fo wa 1970 1858 10.5;
DS1015 IAR Treasury BondSpot Polgn& k a r b a Hdskaw 2015-10-24st aga stopa MHOOPc @noop wa 20 70f 2073 11.7
DsS1017 IAR Treasury BondSpot Polgn& k a r b a Hdskaw 2017-10-35st ada stopa OO c @nOO wa 1940 19 55 11.0¢
DS1019 IAR Treasury BondSpot Polgn& k a r b a Hedskaw 2019-10-35st agda stopa MHOOPcC 87 wa 3269) 3262 18.44
WS0922 IAR Treasury BondSpot Polgn& k a r b a Hdskaw 2022-09-23st aga stopa pGOPcex0Of wa 48T 4 86! 2.7!
WS0429 IAR Treasury BondSpot Polgn@ k a r b a_Hodskaw p 2029-04-35st aja stopa [GOP c e 4o wa 42 42i 0.24
Razem 147199 170 80y 169 8111 96.01
'l_aony skarbowe
Bony pienihine
Inne
O terminie wykupu powyidej 1 rok | 1471£ 170 80f 169 81fL 96.0
DGuline papiery wartc | 1471 170 80 169 81fL 96.0
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Instrumenty pochodne
(w tysiNcach zgotych z wyjNtkiem iloSci papier-w wartoSciowych podanej w sztukach)
o " N Warto$L
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Kraj siedziby emiter) Instrument Liczba War t 0s b wyceny n Procento
(wystawcy) bazowy ceny nabycia w ty: . aktywach
bilansowy w tys.
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne q q 0.0
II. Niewystandaryzowane i pochodne
EURO Foward 31.01.2011 I NNRA [ niedotyczy [Societe General B S.Phlska Od §l z iEGRD Polscel 0.0 16 0.0
Instrumenty pochodne razem 1 16 0.0

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodat kowe

i nformacj e
lokat
5

i objasnienia

31 grud

stanowi



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansow e
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3. TABELE DODATKOWE

(w tysiNcach zgotych z wyjNtkiem wartoSci nominalnej oraz iloSci papier-w wartoSciowyc
Gwarantowane skGadni Rodzaj gnczna I\lvle\{:%gaL wWartos!,_ weProcent o
nabycia na dziec|aktywach
Papiery wartoSciowe gwaranto q q 0.0
Papiery wartoSciowe gwaranto q q 0.0
Papiery wartoSciowe gwaranto
. q q 0.0
terytorialnego
Papiery wartoSciowe gwaranto
- Y . . q q 0.0
(z wydNczeniem Rzeczpospolit
Papiery wartoSciowe gwaranto
finansowe, kt-rych czgdonkiem q q 0.0
i edno z paGtw naleUNcych do
Grupy kapitaGowe, [Wartos8L we| Procentow
ustawy na dzieo aktywach
0.0
SkGadni ki lokat nabyte od podmiot-w, o kt-rych mowa w Wartos!,_ welProcento
na dziec|aktywach
0.0 0.0
Papier wartosSci war t d Procento
ap y A Wartosl wedG Wy
mindzynarodowe i Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenfa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nab; cié ceny na udzia
kt-rych czGonkiem J Y b y Y Y wyceny aktywach
g wtys. PLN dzie -
jedno z pacest . og- Ge
bilansowy
q q q 0.0

Zat gczone

dodat kowe

informacje |

lokat
6

objasnienia

stanowi



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonhczony dni a

Il BILANS
P < 30 grudn 31 grudn
( w tysi Ncach zgdgotych) 2010 rok 2009 rok
I. AKTYWA 176 767 150 55!
1. Srodki pieninidne i ich ekwiwalenty 2542 10 73:
1.1. $érodki pieninlUne na rachunku bieUSkcym 26
1.2. srodki pieniinlUne na rachunku naby3b3 21C
1.3. $rodki pienifnUne na rachunku odkumi e@E 0
1.4. $rodki pienifnUne na rachunkach wy8pecj al i3a
1.5. sSrodki pienifnlUne na kr-tkoter mi nd08 c h | 10 K5
2. NaleildnoS8ci 4254 5 58¢
2.1. Z tytugu zbytych aktyw:- 0 742
2.2. Z tytugu zbytych jednostek uczesthia7 ct wa 182k
2.3. Dywidendy 0 0
2.4. Odsetki 3737 2 91¢
2.5. Z tytugu posiadanych nieruchomoSci0o, w tymo
2.6. Z tytugu udzielonych poUyczek 0 0
2.7. Pozostage 0 0
3. Transakcje przy zobowinzaniu sin drugiej Ostrony @
4. SkGadni ki |l okat notowane na aktywnym r36a8&u, wl3dpa
- dguUne papiery wartoSciowe 169 811 134 24
5. SkGadni ki |l okat nienotowane na aktywnym160y nku, w0
- dguUne papiery wartoSciowe 0 0
6. NieruchomoS8ci 0 0
7. PozostaGe aktywa 0 0
[ ZOBOWI NZANI A 418 4 38¢
IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 176 349 146 17!
I V. KAPI TAg FUNDUSZU 129 630 107 43
1. Kapitadg wpgacony 1764 387 138851
2. Kapitag wypgacony (wielkoSl ujenh6Bs}757) (1 281 08I
V. DOCHODY ZATRZYMANE 47 715 38 26°
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28 237 23 25°
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 478 15 01(

Vi . WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNI E@QENI U D449
Vil. KAPI TA§ FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNI K6 %9 OP E R46Q7
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1014 261.16 882 738.¢
WartoSi aktyw-w netto na jednostki uczest n7387T wa (M55

Zalt gczone

dodat kowe

i nformacj e
7

i objasnienia

31 grud

stanoy



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonhnczony dnia 31 grud

I RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
1 stycznie 1 stycznie
(w tysi Ncach zgJotych) 31 grudn 31 grudn
2010 rok 2009 rok
I. PRZYCHODY Z LOKAT 8 698 9 74¢
1. Dywi dendy i inne udziadgy w zysk®ch 0
2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 8 698 7 05t
3. Dodatnie saldo r-Unic kursowychO 2 68¢
4 . Pozostage 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 3718 2 627
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3160 2 591
2. Wynagrodzenia dla podmiot-w proowadzNcyQ
3. Opgaty dla depozytariusza 0 0
4. OpgJaty zwi Nzane z prowadzeniem QejestrQ
5. Opgdgaty za zezwolenia oraz rejesracyjnt
6 . Usgugi w zakresie rachunkowoScioO 0
7. Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO
8. Usgugi prawne 0 0
9. Usgugi wydawnicze, w tym poligramficzneO
10. Koszty odsetkowe 5 0
11. Ujemne saldo r-Unic kursowyc h490 0
12. Pozostage 63 36
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1ll) 3718 2 627
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 4980 7115
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 3003 5 25¢
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4468 9 591
-z tytugu r-Unic kursowych 1454 (2561
2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: (1 465) (4 337
-z tytudgu r-Unic kursowych (319) (30)
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 7983 12 37:

WYNI K Z OPERACIJI PRZYPADAJt CY NA JEDNOMSTKN U C40E

Zalt gczone dofatkhawpe i objasdnienia stanowi g

Z operacji
8
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
e o ] .. 1 stycznie 1 stycznie
.(w tAyIS|.Ncach zgotych z WyJNtk|em Wal’.tOSCI 31 grudn 31 grudn
iloSci jednostek uczestnictwa podanej w o< 2010 rok 2009 rok
I . ZMlI ANA WARTOSCI AKTYWDW NETTO
1. Warto8§L aktyw-w netto na koniec popr zedoriisego 040 40
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7983 12 37:
a) Przychody z lokat netto 4980 7113
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 468 9 591
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1 465) (4 337
3. Zmiana w aktywach netto z tytuGu wyni kwogss operiagzgyj
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22 191 (6 602
a) Powinkszenie kapitagu z tytugu zbytych75868dnos 87 ki
b) Zmniejszenie kapitagu z tytudgu odkupi @3BBh | €378 3t
6 . gnczna zmiana aktyw-w netto w okresie 30ar4awo zdB7es
7. WartoSL aktyw-w netto na koniec okresu76349r awo 1248 a7
8. Srednia wartos8lL aktyw-w netto w okresilg682pr a w048 0s

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
2. Liczba jednostek
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) Saldo jednostek uczestnictwa
[ I I ZMI ANA WARTOSCI

uczestnictwa

AKTYWDW NETTO NA

131 522.36 (42 894.8(
2186 042.87 2333 606.:
(2054 520.51) (2376 501.1
131 522.36 (42 894.8(

nar as tlaj4’elde o d 88p 188.§
12 336 700.09 10 150 657.:

(11 322 438.93) (9 267 918.4

1014 261.16 882 738.8
JEDNOSTKRA UCZESTNI (

1. WartoSi aktyw-w netto na jednostkHfi ucz®539ni ct wsl.6f

2. WartoSi aktyw-w netto na jednostkfi ucz&s87ni ct wa5.5¢

3. Procentowa zmiana wartoSci aktyw-w nett®moona | e dne
4. Mi ni mal na wartoSI aktyw-w netto r

wskazaniem daty wyceny: 165.78 149.5:

- data wyceny 2010-01-04 2009-03-C
5. Maksymal na wart oSl aktyw-w netto

wskazaniem daty wyceny: 177.38 165.9.

- data wyceny 2010-10-12 2009-12-C
6. WartoSl aktyw-w netto na jednostk

ze wskazaniem daty wyceny 173.87 165.5¢

- data wyceny 2010-12-31 2009-12-32
I'V. PROCENTOWY UDZI A KOSZTDW FUNDUSZU W

W TYM: 2.06 1.77

1. Procentowy udziag wynagrodzenia dla towamzystwa.7s

2. Procentowy udziag wynagrodzenia dla podgmpoot - w prnog

3. Procentowy udziag opgat dla depozytari ugopa 0.0C

4. Procentowy udziad opgat zwi Nzanych z prmogadzeniosa

5. Procentowy wudziag opgat za usgugi w zakgosie r aod

6 . Procentowy udziag opgat za wusgugi w zakgopsi e z ane

Zatgczone
zmian w aktywach netto
9
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zmian w aktywach netto
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\Y NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

11.Przyjhnte zasady rachunkowoSci

1.11.For mat oraz podstawa sphnansdwegpeni a sprawozdani a

Sprawozdanie finansowe zost prkepisanp usaywyg o dnmav@ ne z g o ¢
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednol i
wrzesnia 2009 roku, Z po6zZniejszymi zmama@wi ¥ or
dni a 24 grudni a 2007 r. w sprawi e szczego6l nyc
i nwestycyjnych (Dz. u. Nr 249, poz. 1859) (,Rozpc
1.12Uj mowani e w ksingach rachunkowych operacji doty
1. Operacje dotyczgce SabWwukdugpgachj magpbuskowych

kt 6rego dotycza.

2. Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie W We
w walucie pol skiej po przeliczeniu wedtug S§r
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzie n uj ecia tych operacij.i
rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikoéw | okat przez S
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Skt adni ki l okat nabyte albo zbyte menziez Subf
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subf unct
wskazanym momencie brak | est potwierdzenia za
naj blizszej wycenie aktywédw Subfunduszu i ust a

5. Nabyte sbkhkadniukimuje sie w ksiegach rachunkow
ceny nabyci a. Przyjmuje sie, ze sktadniki | ok
nabycia rdédwnag zeru.

6. Skt adni ki l okat Subfunduszu otrzymane w zamia
cene nayywdikeaj acag z ceny nabycia tych sktadni|
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentual ne
pieniezne.

7. Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akciji, f
kapitatu akcygjnejgmujeeni sieq@tw ewi dencij i analityc
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk |l ub strate ze zbycia | okat wylicza sie
pierwsze” (HI FO), spamlieg asjpaczage dnman ypr zsykpiadni k om
nabyci a danego sktadni ka l okat, a w przypad
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowan
stopy procentowej, naj wy zs zejywyiézani ayska jub war t oS c
straty ze zbycia |l okat metody, o ktdrej mowa p
V papierdédw wartosciowych nabytych przy Zzobow

odkupu,
V zobowigzah z tytutu zbycia papierdédw wartos
Subfunduszu do odkupu,
V naleznos$ci z tytutu wudzielonej pozyczki par
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosc
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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V zobowiagzan z tytutu otrzymanej pozyczki pap
rozpor zagdzeni ap aop ipeorzoyw zvkaarctho $ ci owyc h.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie t
sktadni ka | okat, w pierwszej kol ejnos$ci Uuj muj e

100 W przypadku wygas$sniecia zobowiagzan z ztytutu
wygasnieciu podl egaj a kol ejno t e zobowigzani
otrzymano najnizszag premie netto.

11. Srodki pieniezne wyrazone w wal utach obcych
»,hajdrozsze | ikwiduje sie jako pierwsze” (HI FC

12. Prawo poboru akcji noto wanyc h na aktywnym rynku uj muj e
rachunkowych Subfunduszu w dni u, w ktoérym na
wykorzystany j est po raz pierwszy kur s ni eu
Ni ewykonane prawo poboru akcwar tuzdfhaij er Gwree jz az e
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na akty\y
rachunkowych Subfunduszu w dni u, w ktoérym na
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs r ynkowy ni euwzgl edni aj gcy
prawa do dywidendy.

14. Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywi dendy od akcji ni e not owanych na aktywny
rachunkowych Subf undus zdniuuwstalehimtychpravast epnym po

15. Podat ki z tytutu dochodobéw od odsetek | ub inny
wartosciowych emitowanych za granicag uj muje s
wyptaty tych dochodow.

16. Zobowigzania Subfunduszh Dpejyit utlug mwjyst &Wwieo nwy
pozycj.i zobowigzani a z tytutu wystawi onych
Zzobowigzanie z tytutu wystawienia opcji uj muj
netto.

17. Ot warty kontrakt termi nowy uj mh jSebfunduszg w Kk si
wedtug wartosci ksiegowe|j rowne|j zZer u. Prowi z
j ego otwarciem pomnhiejszaj a niezrealizowany
strate) z wyceny kontraktu. Prowi zj a makl er
zamknieci em kontraktu pomniejszajg zrealizowany
strate) z kontraktu terminowego.

18 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny | okat
operacji.

19 Przychody z Il okat obejmuja w szczego6lnosSci
V  dywidendyiinneudzi aty w zyskach,

V  przychody odsetkowe,

V dodatnie sal do réznic kur sowych powstat e
pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w we

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdédw wart

godziwejnal i cza sie zgodnie z zasadami ustal onymi

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od | okat bankowych nalicz

stopy procentowe;j.

200 Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujag wW szcze
V wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Sutl

Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonczony dnia 31

V  koszty odsetkowe,

grud

V ujemne sal do roznic kur sowych powstat e w

pienieznych, naleznosSci oraz zobowiazan w we
Wynagrodzenie Towarzystwa za ceaaungdizaeasi ewSkatd
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci ak
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozlic
ptatne jest do 7 (sio6dmego) dnia r evbgo.czego nas
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efekty

21. Papiery wartosciowe bedagce przedmiotem udzieloc

Funduszu j akodapmczyy.c Jednoczes$Snie w bil ansi e
rozpoznana naleznos$é¢é z tytultu zawartej transask
Srodki pieniezne otrzymane wW ramach zabezpi ecz
bil ansie Funduszu w koanemgoichzveotucj i ze zobowi gz
Przychody 2z tytutu udzielonych pozyczek papi
biezagcej wartosci pozyczonych papierow wa
wynagrodzenia okres$lonej W umowi e pozyczki par
22. Wartosc¢ akt ywhhfwundeustzou Sust al ana | est w dniu
statucie Funduszu.
l13Zasady wyceny aktyw-w Subfunduszu
A. Zasady o0go6l ne
1. Akt ywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzani
stanéw odpowiedni o akt yjwdgw Szudbfouwidagizsaziu or az (
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniuwu
2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiagzani
wi arygodni e o0oszacowanej wartosci godzi wej , z
mowawpkt. D1-4 poni zej
B. Wybér rynku gt dédwnego
W przypadku, gdy sktadni ki |l okat Subfunduszu
aktywnym rynku Il ub W Wwiecej ni z jednym sys
porozumieniu z Depozytariuszem, Z i, dokonufeo wani em
dla danego sktadnika | okat Subfunduszu wybor
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia naste
a) wol umen obrotoéow dla danego sktadnika | okat
kalendarzowego poggized,zayvgkéegoymi nastepuje
wskazuje, ze dany aktywny rynek | ub system
okresla wartos¢ rynkowg tego sktadnika | oka
b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transa
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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C. S k #niki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokony
pkt. Al powyzej kursu dostepnego idaayryagkt ywnym r Yy

wyznacza kurs zamkniecia |lub inng wartosc¢ st an
nastepuje wedtug tego kursu |l ub wartos$ci

2. Dt uzne papiery wartosciowe notowane na aktywny

V Dluzne papiery wartosciowe, dl a Kapirgrchwr yn

Wartosciowych w-Wadbmgwiost 8Ani ego dostepneg

dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al

V Dituzne papiery wartosciowe, dl a ktorych r

BondSpot Poland —we dt ug ost at ngoevgnmometdoiesdokenywaeia
wyceny, o ktdérym mowa —va wpikypadkudedo biakurdla u f i x i n
danego papieru wartosciowego wedtug ostatni

przez ten rynek. W przypadku braku transakc]

w szczegdbéblnosci na podstawi e:

a Bl oomberg Generi c, a w przypadku jego br e
Subfunduszu,

b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznihk)owdlokrednd eqo chk twa
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza

wskazni ki te nie odzwierciedlajag wartos$ci p
transakciji kupna/sprzedazy danego papieru wq
jest w oparciu o S$Sredniag z cen tradwmeakcij i I
instytucje finansowe, maj gce wedtug naj |l ep:
udzi at w obrocie danym walorem w miesiacu
mi esi agc, w ktorym dokVe pryypadkn gdy pferty kupnavy c e n a .
sprzedazy, 0 ktoéryobt amowazgploowyzene a trans
Zzawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
w oparciu o te oferty lub ceny transakcji ni
sktadni k ten wyceni a s noowdnanaaktyarkymmyrkd. adni ki |
V Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktdérych ry
rynek, W szczegO6lnosSci dtuzne papiery war |
zagranicznych — we dt ug ostatniego dostepnego W  mo |
wyceny, mokbomwymkt. Al kursu, przy czym ez
kur s zamknieci a l ub i nna wartosé¢ stanowi g
nastepuje wedlug tego kur su l ub wartosci
danym dniu wycena odbywa si & w szczego6lnosci
a Bl oomberg Generi c, a w przypadku jego br e
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.
W przypadku braku wskaznibk)owdlokrednd eqo chk twa
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazni ki te nie odzwierciedlajag wartos$ci p
transakciji kupna/ sprzedazy danego papieru wz
jest w oparciu o Sredniag z cen transakcji I
instytucje finansowe, maj gace wedt ug najlepszej wiedzy
udzi at w obrocie danym walorem w miesiagcu
mi esi gc, w ktorym dokV przypadkn gdy pferty kupnavy c e n a
sprzedazy, o ktérych mowa powyzej zostaty
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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w oparciu o te oferty | ub ceny tigoaamejakcj i ni
sktadni k ten wycenia sie tak jak sktadniki

V W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajagcy si
wartosciowych nie |jest mozI|liwe dokonanie w\
powyzeer pyape wycenia sie metodag odpisu dysk
powstatych jako réznica pomiedzy cenag wykup
a ostatni g wartosci a godzi wa, po j aki ej
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej

3. Terminowe instrumenty pochodne - we dt ug ostatniego dostepnegor
dokonywania wyceny, o ktoéorym mowa w pkt. Al u:
okres$lajagcego stan rozliczen Subfunduszu i i ns

4. Pozost at e lokatkSubduddoszkk-iwedt ug ostatniego dostepneg
dokonywania wyceny, o ktoéorym mowa w pkt. Al us
przy czym jezel:. dany rynek wyznacza kurs zam
jego odpowiedni k wyctee@o nlkastpulj eb weat tugsci

D. Skt adni ki |l okat Subfunduszu nienotowane na akt

1. Dt uzne papiery wartosci owe ni enotowane na a k
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w pr zypadku przeszacowywani a dtu
wartosciowych wycenianych wedtug wartos$Sci god
ceny nabycia-wart os¢ godziwa wynikajgca z ksiag rac
przeszacowani a, nowo ust al @anvd prgydadku, gdydateang cen
Zzawarcia transakcij.i nabycia jest rézna od da
uj muje sie w ksiegach rachunkowych w cenie na
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcj. nab

2. Depozyty wyceniane s a w skorygowane|j ceni e nabyci a
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu ¢
si e, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4, Zobowiagzani a z tytutu zbyci a papierdédw warto
Subfunduszu do odkupu, wyceni a si e, poczaws
sprzedazy, met odg skorygowaane przy zastospwanua by ci a,
efektywnej stopy procentowej.

5. Ni ewystandaryzowane instrumenty nodeetwecehpe wycer

powszechni e stosowane dl a danego typu

nstr

przypadku kontraktow ter mikojwiyclwy mitemryni wawwyc¢ !
procentowych-wg model u zdyskontowanych przeptywoéw pi

6. Dt uzne papiery wartos$ciowe zawierajagce wbudow
si e wedt ug wartosci godzi wej oszacowanej pr :
jednosit&agcBdaucg tego rodzaju ustugi lub jezeldi
takiej jednostki w nastepujagcy sposoOb:

Y w przypadku, gdy wbudowane instrumenty poc

wycenianym papierem dtuznym to wartos$¢

b e deaviyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu

finansowego model u wyceny uwzgledniaj gc

c al

W

wyceny poszczegO6lnych wbudowanych instrumen

\% w przypadku, gdy wbudowane instpoweargneorct

wycenianym papierem dtuznym, wOwczas

warto

finansowego bedzie stanowi ¢ sume wartos$ci

Zatgczone dodat koobwea Sinni feonrinaa csjteaniowi g i ntegralng
zmian w aktywach netto
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grud

(bez wbudowanych instrument ow pochodnyc
uwzgl ednieniu efektywnepr aszt owgr tporSoccie ntvb wd

instrument 6w pochodnych wyznaczonych opa
poszczego6l nych instrument 6w pochodnych. J €
wydzielonego instrumentu pochodnego ni mo :
taki instrument wyceni a sie wedtug skorygowanej cen
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odset
7. Jednost ki uczestnictwa enotawane tng akiydnym rynkuiz e st ni ct
wycenia sie weditug ostatniej ogtoszonej przez
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke
ewentual ne, Znane Subfunduszowi wynsitagnpyi + wa rotdo
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.
8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyc
\% wartosci teoretycznej praw poboru jako r 6z
notowania z prawem poboru, a cenaakcidni esi er

po ustaleniu prawa poboru lub

\% wartosci biezagcej prawa poboru uwzgl edni a|
kursem rynkowym akcji spo6t ki a ceng akcji n
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej e

w zal ezneygwi, &kd éra z powyzszych wartos$ci |jest

9. Jezeli akcj e ni enot owane na aktywnym rynku

not owanych na
wartosci owych z
akcje wycenia s

tywnym rynku, wyceni a

W oparciu o ostatniag cen
pierwotnym | ub w pierwszej ofercie publicznej,
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga
gdy zostaty okreslone r-$6w nep aremiyu dd as medryiweg 6ave r
wazong | iczbg nabytych akcji, o ile cena ta z
zZz uwzglednieniem zmian wartosci tych akcj i, S
wptyw warto&é godzi wag.

100 Jezel i prawa do akcij.i nienotowane na aktywnym
not owanych na aktywnym rynku, wyceni a si e |
wartosciowych zgodnie z zasadami okres$l onymi
prawadoakcj i wycenia sie w oparciu o ostatniag z
pierwotnym | ub w pierwszej ofercie publicznej,
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygas

a k si e
godnie z zasadami ymowyaldl ony mi
ie

11. Pozostate skt admiskziu Indkeantot S uwbafnien na aktywnym r
na podstawi e zasad okreslonych przez Subf ur

Depozytariusza, wedt ug wi arygodni e ustal onej
oszacowani a wartosci skt adni ka lowskeahnie Subf un

uznanych metod estymaciji.
E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denomi
1. Akt ywa i zobowigzania denominowane w walutach
wal uci e, w ktdrej sa hotowane na akteywnag m r
notowane na aktywnymrynku—w wal uci e, w ktoérej sag denomino
2. Akt ywa i zobowigzani a, o ktorych mowa w pkt.
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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ktorym mowa wednelot kursuAnyliczonggo dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

F. Wycena naleznos$ci z tytutu zawartej transakciji
1. Naleznosci z tytutu zawartej transakciji p O Z
wyceniane zgodnie z zasadami pr zyj et y mi do wyceny pozyczo

wartosciowych

12.Zmi any stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiezé
zasad rachunkowos$ci

Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes
zmian w aktywach netto
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysi Ncach zgotych) 31grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Z tytugu zbytych aktyw-w - 742
Z tytugu instrument-w poc - -
Z tytugu zbytych jednoste 517 1928
Z tytugu dywidend - -
Z tytugu odsetek 3737 2916
Z tytugu posiadaoayyghsniower - -
Z tytugu udzielonych poUy - -
Przedpgaty na zakup papie - -
Pozostage naleUnoSci - -
Razem nalelinod8ci Subfundu 4254 5586

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiNcach zgotych) 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Z tytugu nabytych aktyw-w - 3264
Z tytugu transakcj. przy . - -
Z tytugu instrument- -w poc - -
Z tytugu wpgdgat na jednost 16 34
Z tytugu odkupionych jedn: 106 837

Z tytugu wypgaty dochod-w -

Z tytugu wypdgaty przychod -

Z tytugu wyemitowanych ob -

Z tytugu kr - -tkoterminowyc -

Z tytugu dgugoter minowych -

Z tytudgupgwacae@ji l ub -

Zat gczone dodat koobwea Sinn feonri naa csjtea niowi g

zmian w aktywach netto
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Z tytugu rezerw na wynagr . 261 222
Pozostage zobowi Nzani a 35 27
Razem zobowinzania Subfun 418 4 384

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysi Ncach zgotyct Waluta 30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku

- Deutsche Bank Polska S.A.

PLN 2514 10 712
EUR 25 10
usD 3 -
HUF - 10
Srodki pieninine, raze 2542 10 732
Sredni w okresie spraw
pierji’ﬁUnych utrzymywan
bi eUNcych zobowi Nza& F
PLN 6 279 8 651
EUR 18 5
usD 2 1
HUF 5 38
Sredni w okresie sprauv 6 304 8 695

pienininych utrzymywan
bieldncych zobowinzaome F

RYZYKA
51. Poziom obci NUeni a aktyw-: wrytykiemstopy procéhipaefE Subf undus :

51.1Aktywa i zobowi Nzani a Subfunduszu obci NUOone
wyni kaj Ncym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartos$Sci godzi we|j zwi gzane z wahar
przede wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz in
oprocentowaniu i zerokuponowe, ktorych lwgmadniaos¢ w ak

2010r ok u wyle9Bklittyas . zt ot ycIb.06%caks ywdwwSubfunduszu (na
grudnia 2009 roku 132241t ys. zt ot yc IB7.83%oalst mwowi $wbf unduszu) .

Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes
zmian w aktywach netto
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Na dz1guinia20l0rok u oraz na dzi efr oXklu gzroabdoSubfaandwstu0 9
nie byty obciagzone ryzykiem zmiany wartosci godzi we
51.2Akt ywa i zobowi Nzania Subfunduszu obci NUone

pieninUnych

Na ryzyko
sg dtuzne
Subfundusz ni e
2009 roku war t 0 $ ¢
zt otych,

N a
ni e

d z 1 grutinia32010 rok u
byty

52. Pozi om obci

papiery
posi adat

NOeni a

wyni kajNcym ze stopy

pr ze mptiyewd ve znryachk wi gzane
wartosci oweNao dzmigani@2J1l0 reku opi e

w

or az na

aktyw-w i Zzobowi

dzi enr oklu gzrobdomwiiag z2hd &
obciagazon®&wryizegkii @an ypatz ey ryink aj acym

procentowe]

z wahani ami

zZe

Nza@® Subfundus

sto

pr
swoim portfel gnaablizgrediigp@pi er 6\
papi er 6 wo am&mngj stdpe iprocentosvdj wy n i @ D004dys.
c1l®B3% taskntoywiétwo Subf unduszu) .

Subf
stop

.

[
I

C

—

521Maksymal ne obci NUenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki i nwestycyjnej okres$l on
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie
Skarb Panstwa | ub Nar odowy Bank Pol ski, charakte
kredytowego.
Na dz il gradnia&32010 roku oraz 31 grudnia 2009 r oku struktura aktywoéw
przedstawia sie nastepujagco:
( w ot ys| NC ach Z g ot y C h) 31grudnia 3lgrudnia

2010roku 2009 roku
DguUne papiery wartoSciow 154 822 114 468
emitowane przez Skarb Pa@Es
DguUne papiery wartoSciow - 22 689
emi towane przez pa@Estwa cz
DguUne papiery wartoSciowe 18 726 -
Transakcje przy zobowi Nzan - -
Srodki pieninUne na rachun 2542 10732
Kontrakty terminowe na wym 160 -
Nal eUOnoSci z tytugu zbytyec - 742
Nal eUnoSci od innych fundu 517 1928
Towarzystwo z tytugu zbyty
Razem aktywa Subfunduszu 176 767 150 559
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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522Ws kazanie przypadk-w znaczNcej koncentracij.i ry
kategoriach lokat

Subfundusz moze | okowaé powyzej 35% wartos$ci aktyy
wartosciowe emitowane, poreczone | ub gwarantowane |
Pol ski. W takim przypadku Subf ualdatszw|gapi e@rby wvarztad
CO naj mni ej 6 roznych emisji jednego emitenta z t)
jednej emi sji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Akt

Na dz1guinia2010r oku oraz na dzi9emk3l ugrzuidhi 4 oR@® w dt
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wraz z o
87.58%176.03% aktywoéw Subfunduszu.

53. Poziom obci NUOenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfun
wskazaniem przypadk- w znacz Ncej koncentracij.i ryzyka wal u
kategoriach lokat

Akt ywa Subfunduszu | okowane sg gtoéownie w krajowe d
rynku pienieznego. Statut dopuszcza rowni ez doko
emi t owane, poreczone | ub gwarantowane przez panstw
terytorialnego panst wa cztonkowskiego, panst wo na
instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jpeasits tRwzoec z p
cztonkowski e, przy c¢czym catkowita wartosc¢ tych | o
aktywow Subfunduszu. Przy dokonywani u |l ok at w pa
wal utach obcych istnieje ryzyko wal ut ow ez wiwg zgkzua nze
tym potencjalng utratag wartosci sktadnikow [ okat Su

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 gru
denomi nowanych w poszczegélnych walupaezbdesbawchat wsi
nastepuj agco:

31 grudnia 31 grudnia

2010roku 20®@roku
Sk g aadkntiykw- w denomi nowane
- EURO (EUR) 18.23% 0.01%
- w tym dguUne papiery v 17.78% -
- Forint WiAgierski (HUF) - 15.08%
- w tympdpubng wartoSci ¢ - 14.36%
- Dol ar AmerykaG@ski (USI - 0.49%
- w tym dguUne papiery v - -
Razem udzi &@indusauk t y wac h 18.2%6 15.58%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraudznaat dzsikdrmdB Lk
zobowidegmami nowanych w pos zabeyehg@lbroywd g zSabilnduszenc h
przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
2010roku 20®@roku
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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Sk § azdonbiokwi Nza @ denomi nov

- Forint Wihgierski (HUF) - 744%%
Razem wddioaws nSuklindusauc h - 744%%

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posi ada w swoim portfelu kontrakty FX f«
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych

i nstrument 6w ddnomnawarsychwywalhitach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymi any walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedagce wicpeowgda?28@eokui u Funduszu

War t o - . Kwota bf{Termin zapa

. A A WartoS8L przys|Terminy przy . A -

Cel otwarcia pozycfi ~ otwartej . o - podstawn | wygasSninci a
, pieninlnyc pienininy]| .

pozycji pGatno pochodnego

Typ Rodzaj Instrumenty
pozycji pochodnego

Termin wykonania instrume|
pochodnego

(Ograniczenie ryzyka PgatnoSi wychodzNc 31012011
Kontrakt terminowy na walutowego portfela lokat] 160 tys. PLN 8100 ys. EUR termin zamkni Rc|termin pGatno€ci

wy mi anR wal u{denominowanego w waluj 31012011 31.01.2011
obcych

Kr - tkal

PgatnoSi do otrzym 31012011

Na dzien 319mgkuBubfondeszn?2i0e0 posi adat w portfelu instrume

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

71. Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn drugiej strony

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz z awi er at eprzyans ak c j
Zzobowigzaniu sie drugi ej strony do odkupu, jednakze
wystapity

72. Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn Subfunduszu do ¢

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie z awi er a't transal
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

73. Nal eUnoSci z

tytugu papier-w wartoSciowych oU
przepis-w rozpor zNdz

. p
enia o poUyczkach papier-w w

"~y

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz ni e zawierat tr
trybie przepisow rozporzagdzenia o pozyczkach papier

74. Zobowi Nzani a z ty'tugu papier - w wartoSci owych po
przepis-w rozporzNdzenia o poUyczkach papier - -w we

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Fundusz ni e zawierat to
trybie przepisébw rozporzgdzenia o pozyczkach papier

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz ni e zyahci ggat
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfu ndusz ni e udzielat
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes
zmian w aktywach netto
22




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za r ok zakonczony dnia 31
9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu
(w tysiNcach z§otyct 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
Y goty EURO HUF usD PLN _ RAZEM _ EURO HUF uUsD PLN _ RAZEM
I.  AKTYWA 32228 0 3 144536 176 767 10 22 699 742 127108 150 55!
1. Srodki pienifnlne 25 0 3 2514 2542 10 10 0 10712 1073
2. Nal eUOnoSci 77 0 0 3477 4254 0 1068 742 3776 5 58¢
3. Transakcje przy
do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Skgadni ki lokat 1 31426 0 0 138385 169 811 0 21621 0 112620 13424
5. Skgadni ki lokat 1 0 0 0 160 160 0 0 0 0 0
6. NieruchomoSci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostage aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
. ZOBOWI NZANI A 0 0 0 418 418 0 3264 0 1120 4 38¢
IIl. AKTYWA NETTO 32228 0 3 144118 176349 10 19 435 742 125988 146 17
92.Dodatnie r-Unice kursowe
(w tysgdNtcyach) 1 stycznia 1 stycznia
31lgrudnia 31grudnia
2010oku 2009 roku
Zreali zowane dodatnie r 5485 1768
. R 5485 1768
- DguUne papiery wartoSc
- Listy zastawne
Ni ezreali zowane dodatni 80 37
. R 80 37
- DJupapri ery wartoSciowe
- Listy zastawne
Razem 5 565 1805
93.Ujemne r-Unice kursowe
( w t y s i NC ach Z g ot y C h ) lstyczni'l'a 1StyCZﬂi'E.
31grudnia 31 grudnia
2010roku 20®roku
Zrealizowane ujemne r -0 (4 031) (4329)

Zat gczone

dodat koobwea Sinni feonri naa csjtea niowi g
zmian w aktywach netto
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. R (4 03) (4329
- Dgupaei ery wartoSciowe
- Listy zastawne
Niezreali zowane uj emne (399 67
. , . (399 67
- DguUne papiery wartoSc
- Listy zastawne
Razem (4 430) (4 396)
10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(W tys| Ncach Zgot ych) 1StyCZﬂi"B. 1StyCZﬂi"&
31lgrudnia 31grudnia
2010roku 20®roku
Skgadni ki | okat notowan 4 468 9 547
- Papiery wartoSciowe uc
. . 4 468 9547
- DJuUne papiery wartoSc
- DguUne papiery wartoSc
- Jednostki i tytudgy ucz
- Inne
Skgadni ki |l okat nienoto - 44
- Papiery wartoSciowe uc
- DguUne papiery wartoSc
- 44

- DguUnewagratpo aiyowe

- Jednost ki i

- Inne

dy sk

tytudgy ucz

Zat gczone

dodat koobwea Sinni feonri naa csjtea niowi g

zmian w aktywach netto
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Razem 4 468 9591
102.Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
(w tysi Ncach zgotych) 1 stycznia 1 stycznia

3lgrudnia 31 grudnia
2010roku 20®roku

Skgadni ki | okat notowan (1465 (4 337)
- Papiery wartoSciowe uc

. R (1465 (4 337)

- DguUne papiery wartoSc
- DguUne papiery wartoSc
- Jednost ki i tytugy ucz
- Inne
Skgadni ki | okat nienoto - -

- Papiery wartoSciowe uc
- DguUne papiery wartoSc
- DguUne papiery wartoSc
- Jednost ki i tytugy ucz
- Inne
Razem (1465) (4 337)

Wszel kie dochody Subfunduszu powiekszajag wartosc¢ a
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu &

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywal

Zgodni e ze stat
wszel kie koszty
a) prowi zji i op

r a ¢ h u wdakowych,

ne przez Towarzystwo

ut em Funduszu

i wydatki zwigzane z

b at za przechowywani e

Towar zyst wo

pokrywa
dziatalnosci g

papierow war

Zatgczone

dodat koobwea Sinni feonri naa csjtea niowi g

zmian w aktywach netto
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b) prowi zj i i optat zwigzanych z transakcj ami kupna
maj gt kowych,

c) optat, prowi zji [ koszt 6w zwigzanych z obstuga
pozyczek i kredyt 6w bankowych,

d podat kdw, tnmaykcsh , n ootpatraital sadowych i innych optat
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwol eni

e) kosztow | i kwidacj.i Funduszu,

) kosztow | ikwidacij.i Subfunduszu.

Stgd tez wszel kie pozostate koszty, w tym zwltaszczae

a wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechoyv

by optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokr)
ustug agenta obstugujacego;
c) koszty zwigzane z prowadzeniemsksigagbubdoumdulsawyc !

d koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych
e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogit oszensagnpeepnboi aqw

niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymalnej wysokosSci 2.5% w skali r oAkut ynvad w cNeotnteo ¢
Subfunduszu. W roku 2010 oraz w roku 2009 stawka
1.75% w skalirokuu Wy nagrodzenie Towarzystwa nie zawiera cze
wyni kéw Subfunduszu.

(w tysi Ncach zgdotych) 1 stycznia 1 stycznia
31 gudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

. 3160 2591
- CznSl staga wynagrodze
- cznSi wynagrodzeni a . -
Subfunduszu
Razem 3160 2591
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes

zmian w aktywach netto
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VI

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
2008 roku
WartoSi aktyw-w netto 176 349 146 175 140 406
WartoSi aktyw-w netto 173.87 165.59 151.69

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

enia sprawozdania finansowego nie v

Do dni a z
e wpyamezdp@u figabspwyimn.) eci a w

sporzad
ubi egtych, tor

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystagpity zdarzeni a, ktore
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Ni e wystepuj a réznice pomi edzy d a n yfinansowynj awni o n
i porownywal nych danych finansowych a uprzednio
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposoéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 32010gokdnilakaty Subfunduszu w papiery wart
pienieznego wyePKOBBSAstapowbekwai®0oS5t%W aktywoédw Subf
co stanowi naruszenie limitu o k r e § | 0 n e 4raust. W statutut Funduszu. W dniu 4 stycznia

2011 r oku nastagpito dostosowanie stanu aktywow Subf
statucie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.

Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes
zmian w aktywach netto
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Marek Wierzbotowski\- Dyrektor Finansowo-Operacyjny

(Osoba odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku.

Zat gczone dodat koobwea Sinnifeonrinaa csjteaniowi @ i ntegralng czes
zmian w aktywach netto
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