Informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) o
aktywach AFI, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia, ustaleniach dotyczacych zarzadzania ptynnoscia AFl oraz o
aktualnym profilu ryzyka AFI oraz systemu zarzgdzania ryzykiem

Dziatajgc na podstawie art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi
(ti. Dz. U. z 2016, poz. 1896, z pézn. zm.) — dalej ,Ustawa”, Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dalej ,Towarzystwo”) niniejszym
przedstawia informacje dotyczgce alternatywnego funduszu inwestycyjnego Aviva
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczednosciowy
(dalej ,Fundusz”), w zakresie wymaganym ww. przepisem, za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku:

1) Informacje o udziale procentowym aktywéw, ktére sg przedmiotem
specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieplynnoscia.

W sktad aktywow Funduszu nie wchodzg aktywa bedgce przedmiotem
szczegoblnych ustaleh w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2) Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
plynnoscia.

W Towarzystwie obowigzuje system kontroli w obszarze ptynnoSci
i ryzyka ptynnosci funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzgdzanych przez
Towarzystwo obejmujgcy swoim zakresie m.in. identyfikacje, pomiar oraz
zarzadzanie zagrozeniami ptynnosci funduszy inwestycyjnych.

W ramach ww. procesu zarzgdzania ptynnoscig Towarzystwo:

a) monitoruje ptynnosci funduszy w normalnych warunkach rynkowych
oraz w warunkach podwyzszonej awersji do ryzyka,

b) dokonuje analizy zdarzen rynkowych mogacych wywota¢ negatywne wyniki
portfeli inwestycyjnych oraz ich potencjalny wptyw na plynnosé
poszczegolnych rynkow oraz sktadnikéw lokat,



c) w przypadku wystgpienia negatywnych zdarzen skutkujgcych znacznymi
spadkami na rynkach, Towarzystwo ocenia biezgce warunki ekonomiczne,
potencjalne Sciezki rozwoju dalszych zdarzen oraz szacuje wptyw tych
zdarzen na ptynnos¢ portfeli.

Ponadto wprowadzony przez Towarzystwo model zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
przewiduje weryfikacje ptynnosci nabywanych instrumentéw finansowych oraz
zarzgdzanych portfeli inwestycyjnych.

Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spojnosc
profilu zarzgdzania ptynnoscia z zasadami zbywania jednostek uczestnictwa
Funduszu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Towarzystwo nie dokonato zmian
w regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3) Informacje o aktualnym profilu ryzyka Funduszu oraz systemach
zarzadzaniach ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére zwigzane sie z dziatalnoscig Funduszu,
Towarzystwo zalicza:

1) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw Funduszu spowodowane inwestowaniem
srodkow gtownie w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
AIMS Target Return Fund oraz wynikajgce z tego:

a) ryzyko ptynnosci,
b) ryzyko rynkowe,
c) ryzyko kredytowe i kontrahenta;

2) ryzyko rynkowe;

3) ryzyko kredytowe i kontrahenta;

4) ryzyko operacyjne

5) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz umoéw majgcych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu,
b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,
c) ryzyko rozliczenia transakcji.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony jako wartos¢ VaR, z jednomiesiecznym
okresem utrzymania portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu
raportowego wyniosta 3,00%.



Wartos¢ aktywow netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na skfad portfela inwestycyjnego Funduszu lub stosowane techniki zarzadzania tym
portfelem.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo
stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okreslone
dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFl) oraz oblicza ekspozycje AFI
rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI,
pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz
inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i
korzysci wynikajgce z tych umow dotyczg Funduszu.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami na ktére narazony jest Funduszu,
Towarzystwo stosuje system wewnetrznych limitdw na ryzyko, ktory okreslany jest
na poziomie kazdego z zarzgdzanych funduszy, odpowiednio do jego polityki
i strategii inwestycyjnej oraz zatwierdzany przez Zarzad Towarzystwa.

Komodrka ds. zarzadzania ryzykiem dokonuje regularnych przeglagdéw catosciowego
systemu zarzadzania ryzykiem, wraz z listg limitow wewnetrznych, ktére majg na celu
weryfikacie oraz ocene przyjetych proceséw, metod, technik i procedur
wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy oraz zapewnienie zgodnosci ze
strategig inwestycyjng obowigzujgca dla danego funduszu.

W przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI
zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisiji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) — dalej ,Rozporzadzenie”
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 ww. Rozporzgdzenia.

System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu dla metody zaangazowania.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, nie nastgpito
przekroczenie limitow ekspozycji AFI Funduszu.



4) Informacje zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej
Funduszu, ktéry moze byé stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej Funduszu,
tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujgc transakcji, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym w  szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz moze ponownie wykorzystywac
otrzymane zabezpieczenie.

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania oraz
metody brutto.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg 200% aktywow
Zaangazowania netto Funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na
31 grudnia 2017 r. (wyliczonej metodg zaangazowania) 103,00%

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na 194,77%
31 grudnia 2017 r. (wyliczonej metodg brutto)




